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sweiteit Huvothef befteht cben in der Moglichfeit der Kitndiging Dder
erjteit, indem in diefem Falle der nadftehende Glaubiger, weni er
nidit im Stanbe ijt, nothigenfalls die vorhergehenden Hypothet:
Jorderungen felbjt ju itbernehmen, Gefahr ldujt, dap die verpjandete
Befipung einfac) zum Vetrag der erften Hypothet zugejchlagen wird
und er mit jeiner jweiten Hypothet leer audgeht. Sobald dburc) Un-
tindbarfeit dev erjten Hypothet von Seiten des Gliubigerd dieje Gefahy
befeitigt ijt, braucht der Capitalift feine Sorge zu haben, jorweit die
materielle Sicherheit der verpfindeten Grundbefipung veidht, audy eine
swweite Hypothet su bewilligen.

Gegemiiber diefen Bortheilen fteht nun allerdings der bedeutende
Radjtheil, daf der Crborger ftatt baaren Geldes unfiindbare 412 procentige
Sculoveridreibungen als Darlehendvaluta erhlt, die wenigjtens bei
den  gegemwdrtigen  VWerhltnifjen des Geldmarites feineswegs pari,
fomdern nur mit eimemt mchr obder weniger bedeutenden Courdverlufte
i verwerthen find. Wie grofy diejer Verluft i) Herausjtellen, weldhen
Cours dieje nene Gattung untiimdbarer 412 procentiger Landescredit:
faffen-Dbligationen erfangen wird, daviiber (aft fich im Angenblict fanm
etne beftimmte Meimung dufern.  Die Vermuthungen, die man hirt,
geben gar fjehr augeinanbder. Jedenfall3 abev werden bdiefe Papiere
mir mit einem, namentlich von Anfang, bevor jie allgemeinen Eingang
gefunden  haben, nidht unbetvidhtlichen Coursverlujt zu begeben jein.
Bermindert, aber freilich nicht ansgeglichen wird diejer Nachtheil in
bielen Fdllen fiir dre Davlehens-Empjdanger dadurd), dafy bdicjelbenn be-
recdhtigt Jind, auBerordentliche Abjchlagszahlungen jederzeit mit Schuld-
verjdjreibungen devjelben At jum Pari-Courfe su leiften. Allein diefe
Befugnif hat der Natur der Sacdje nad) nur fiiv den grofpeven Griund-
befiger, deffen Lage auperovdentlihe Capitalabtrige von mindeftens
50 ZThalern (fleinere Stitcte diefer Schuldvericdhreibungen giebt ¢4 ja
nicht) leicht ab und ju gejtattet, wirtlichen Werth, ein jolcher fann dann
jederzeit, jobald er Geld iibrig hat, derartige PRapiere jum Tages-
Courje anfaufen und pom Pari-Courje an die Landedereditfaffe auf
jeite Schuld abtragen. Fiiv ben fleinen Darlehensvertehr, wie er bisher
per Landedcreditfajje eigen war und wic er im Landes-Jutevefie andh
jerner gepflegt werden muf, Gat bdieje Befugnify feinen Wertl), und
fhon deshalb, jowie aus vielen anderen Griinden, papt diefe Forim des
Darlehens itberhaupt nicht fiiv den jogenannten fleinen Mann. Der
Berwaltung der Landescreditafie ift in dicfer Hinficht jehr viel Vorficht
und Buriidhaltung ju empfehlen. Sie muf nidt nur dafiiv jorgen,
daf ihre unfiindbaren Sduldverichreibungen nidht in unfundige Hnde
tommen, und Ddemgemdf wirh fie vegelmdfig, wie das auch in dem
Emijfionsbejduffe beveits angebeutet 1ft und bei derartigen Sujtituten
regelmdRig gejdhieht, den BWerfauf der Schuldverjdhreibungen fiir dex
Darlehens-Cmpjinger Rechnung je(bft bejorgen lafjen miifjen, — jonbdern
fie mup aud) dem nrvei; iwiderjtehen, zu rajh mit Darfehens-
Bewilligungen diefer Art vorjugehen, weil jouft der Coms der unfitnd-
baren Dbligationen, bdie bann zu reichlich anf den Marft Fommen
wiirdent, feiben und damit ein Riidjhlag su Ungunften des neuen
Gejdhdftazweiges eintreten miifte.
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